Universidad Internacional de Andalucia @ Universidad de Huelva @ Curso 2019-2020
Méster en Economia, Finanzas y Computacién e 1

MASTER EN ECONOMIA, FINANZAS Y COMPUTACIONe 2019-2020

1. DATOS BASICOS DE LA ASIGNATURA

ASIGNATURA ESPANOL) | FINANZAS CUANTITATIVAS

SUBJECT QUANTITATIVE FINANCE
cODIGO 1150212 ARNO DE PLAN DE ESTUDIOS 2015
TIPO OBLIGATORIO | OPTATIVO X
MODULO | FINANZAS CUANTITATIVAS
SEMESTRE 20
CREDITOS (ECTS) [3,0 | TEORIA (80%) 18 | PRACTICAS (20%) | 4,5
HORARIO DE CLASES
[ \ \ \
14/05/2020 16.00-20.00 h.
15/05/2020 16.00-20.00 h.
18/05/2020 16.00-20.00 h.
19/05/2020 9.15-13.15 h.
21/05/2020 16.00-20.00 h.
22/05/2020 9.15-13.15 h.

2. DOCENTES

RESPONSABLE DE LA ASIGNATURA

NOMBRE DR. DAVID TOSCANO PARDO
UNIVERSIDAD | HUELVA

DEPARTAMENTO | ECONOMIA FINANCIERA, CONTABILIDAD Y DIRECCION DE OPERACIONES

AREA DE CONOCIMIENTO | ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD

N DESPACHO |27 | UBICACION | FACULTAD CC. EMPRESARIALES (HUELVA)

CORREO ELECTRONICO | dtoscano@uhu.es | TELEFONO |+34217878
URL WEB | CAMPUS VIRTUAL | Moodle

HORARIO DE TUTORIAS ()
La celebracion de las tutorias se comunicara a los alumnos a través de la plataforma virtual de la asignatura. Se puede hacer uso de las tutorias asincronicas a
través de la plataforma y el correo electrénico. Para concertar citas presenciales, utilice el buzén de la asignatura con indicacion de fecha y hora preferida.

OTROS DOCENTES

NOMBRE JUAN M. NAVE PINEDA
UNIVERSIDAD | CASTILLA - LA MANCHA

DEPARTAMENTO | ANALISIS ECONOMICO Y FINANZAS

AREA DE CONOCIMIENTO | ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD

N2 DESPACHO | | UBICACION |

CORREO ELECTRONICO | juan.nave@uclm.es | TELEFONO
URL WEB | CAMPUS VIRTUAL | Moodle

HORARIO DE TUTORIAS ()
La celebracion de las tutorias se comunicara a los alumnos a través de la plataforma virtual de la asignatura. Se puede hacer uso de las tutorias asincrénicas a
través de la plataforma y el correo electrénico. Para concertar citas presenciales, utilice el buzdn de la asignatura con indicacion de fecha y hora preferida.

OTROS DOCENTES

NOMBRE Dr. LUIS ALBERIKO GIL ALANA

UNIVERSIDAD | UNIVERSIDAD DE NAVARRA

DEPARTAMENTO | Departamento de Métodos Cuantitativos

AREA DE CONOCIMIENTO | Métodos Cuantitativos

N2 DESPACHO | | UBICACION |

CORREO ELECTRONICO | alana@unav.es | TELEFONO
URL WEB | CAMPUS VIRTUAL | Moodle

HORARIO DE TUTORIAS ()
La celebracion de las tutorias se comunicara a los alumnos a través de la plataforma virtual de la asignatura. Se puede hacer uso de las tutorias asincronicas a
través de la plataforma y el correo electrénico. Para concertar citas presenciales, utilice el buzdn de la asignatura con indicacion de fecha y hora preferida.

3. DESCRIPTOR

En esta asignatura se revisaran y analizan las principales metodologias aplicadas a la valoracién de activos
financieros y a la gestion de carteras dentro del campo de la Economia Financiera. El programa proporcionara al
alumno herramientas analiticas, técnicas y de programacion relevantes para analizar la rentabilidad y el riesgo de los
distintos activos financieros existentes en los mercados en un entorno de datos a gran escala.
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This subject offers an exhaustive overview and analysis of the main methodologies applied to assets pricing and
ENGLISH | portfolio management within the area of financial economics. The program will provide students with analytical,
technical and programming tools to analyse the return and the risk of the financial assets in a big data context.

4. SITUACION

PRERREQUISITOS

Ninguno.

CONTEXTO DENTRO DE LA TITULACION

Aplicar las técnicas de estimacion, programacidon y computacién al campo de las Finanzas
RECOMENDACIONES

Conocimiento previos de conceptos estadisticos y de computacién

5. COMPETENCIAS

BASICAS Y GENERALES

e CG1 - Capacidad para organizar, planificar y desarrollar trabajos y proyectos propios de su ambito cientifico o profesional.

e (B8 - Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de formular juicios a partir
de una informacion que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre las responsabilidades sociales y éticas
vinculadas a la aplicacién de sus conocimientos y juicios

e CB9 - Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones y los conocimientos y razones Ultimas que las sustentan a
publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigliedades

e (CB10 - Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando de un modo que
habra de ser en gran medida autodirigido o auténomo.

TRANSVERSALES

e (T2 - Utilizar de manera avanzada las tecnologias de la informacién y la comunicacién.

e (T3 - Gestionar la informacidn y el conocimiento.

e  CT5 - Definir y desarrollar el proyecto académico y profesional

ESPECIFICAS

e CE1 - Comprender y saber aplicar los métodos de investigacion cualitativa cominmente utilizados en el ambito de la
Economia, la Empresa, las Finanzas y en el de la Comercializacidn e Investigacion de mercados.

e CE4 - Comprender y saber aplicar los métodos de programacion y analisis computacional cominmente utilizados en el
ambito de la investigacidn en Economia, Empresa, Finanzas y en Comercializacion e Investigacion de mercados.

e CE6. Conocer las fuentes y opciones que permite el Big Data en los dambitos de la Admdn del Empresas, el Marketing de la
Economia y de las Finanzas.

COMPETENCIA ESPECIFICA ASOCIADA A LA ESPECIALIDADIst!

CEF2 — Conocer y saber aplicar las técnicas mas recientes en Finanzas Cuantitativas con especial referencia al Big Data.

6. OBJETIVOS DE LA ASIGNATURA

Deben ser resultados del aprendizaje al menos los siguientes:

e  Elaboracion, disefio e interpretacion de modelos de prediccién y simulacion.
e Manejo de bases de datos y de software informatico.

e Adquisicidn de alto nivel en programacion informatica.

7. ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA DE ENSENANZA-APRENDIZAJE Y SU RELACION CON COMPETENCIAS QUE DEBE
ADQUIRIR EL ESTUDIANTE

Metodologia Actividad Descripcion Horas
Clases tedricas Clases tedricas. Fundamentos y planteamientos tedricos
Actividades presenciales Clases précticas Problemas y casos précti.cos: planteamiento y resolucion de 255
problemas concretos relacionados con la materia
Evaluacion Realizacion de exdmenes parciales y finales, escritos u orales
Uso de manuales, monografias y articulos (cientificos,
X i Trabajo auténomo individual | didacticos y divulgativos)
Trabajo auténomo tutelado Resolucidn de problemas y casos practicos 46,5
Trabajo autonomo en grupo | Actividades académicas dirigidas
Tutorias Individuales Presenciales o virtuales (Campus Virtual, correo electrénico) 3

Todo el material oportuno para el seguimiento de las clases tedricas y practicas estard disponible en la plataforma de
teleformacion Moodle (http://moodle.uhu.es/contenidos/login/index.php) Para las clases tedricas, los recursos que se utilizaran
son la pizarra (tradicional y en su versidn electrdnica), las proyecciones de presentaciones con la ayuda del ordenador y material
suplementario suministrado por el profesorado (fotocopias, archivos electrénicos, etc.). En las clases practicas se aplicaran los
contenidos abordados en las clases tedricas, se hara hincapié en los mecanismos de resolucidn, sus limitaciones y ventajas, asi
como un andlisis critico de los resultados alcanzados. Estas clases practicas seran interactivas y la participacion del/la alumno/a
serd tenida en cuenta a la hora de valorar su adaptacion al grado de aprendizaje.

8. BLOQUES TEMATICOS Y CONTENIDOS

Bloque I. Assets pricing

1. Estimating Cost of Capital Implied by market and accounting data

2. The implied equity duration

3. Estimating and testing Capital Assets Pricing Model and Factorial Models
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4. Microstructure of financial markets: Liquidity analysis

Bloque Il. Portfolio Management
1. Applying big data to finance (i)
2. Applying big data to finances (ii)
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10. SISTEMA DE EVALUACION

Técnica N — Valor sobre el
Descripcion Criterios
empleada total de la nota
. Grado de capacidad de resoluciéon de problemas vy
aplicacion de los contenidos tedricos a la practica
. Grado de desarrollo de la capacidad de sintesis
. . Grado de conocimiento, comprensidn e informacion
Prueba final A
s L s . . Ausencia de errores
individual . Evaluacién de la adquisicién conocimientos e s o
s - o . o Utilizacidon adecuada de los conceptos 50%
tedrico- tedrico-practicos y metodoldgicos L L
préctica . Coherencia interna del ejercicio
. Capacidad de interrelacionar teorias, modelos,
conceptos
. Concrecion y exactitud de las respuestas
. Nivel de estudio
. Valoracion del trabajo personal a través de |e Capacidad del alumnado para planificar, desarrollar y
Evaluacién portafolios (ejercicios practicos realizados presentar un trabajo empirico sobre diferentes facetas
R tanto de manera auténoma como en de la asignatura 50%
continua . . .
grupo) . Claridad de analisis y exposicion de resultados
. Participacion activa . Grado de capacidad en la resolucién de problemas

Prueba Unica final

Siguiendo Reglamento de evaluacion para las Titulaciones de Grado y Master Oficial de la Universidad de Huelva (aprobado por Consejo de
Gobierno de 13 de marzo de 2019), aquellos alumnos y alumnas quelo soliciten en el plazo de 15 dias naturales desde el inicio del cuatrimestre
podran ser evaluados mediante una prueba Unica final. Esta prueba constara de 20 preguntas tipo test que incluirdn conceptos tedricos y mini
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casos con respuestas multiples. Para superar la asignatura, el estudiante debera obtener una puntuacién minima del 50% total teniendo en cuenta
que las preguntas acertadas suman un punto y las negativas restan 0,25.

Obtencién de la calificacion de Matricula de Honor:

Aquellos alumnos y alumnas que hayan obtenido una calificacién igual o superior a 9 puntos podran optar a la calificacion de Matricula de
Honor (MH). El profesor asignara las MH por orden de calificacion, a razon de una MH por cada 20 estudiantes y por la fraccion restante. En
caso de alumnos que hayan obtenido la misma calificacion, si sélo existe capacidad para asignar la MH a uno de ellos se tendran en cuenta los
siguientes criterios de desempate, por este orden: 1) nota mas alta en los examenes teéricos; 2) Nivel de participacion en la plataforma

MEDIDAS PREVISTAS PARA RESPONDER A NECESIDADES EDUCATIVAS ESPECIALES

Se adoptaran, las medidas adecuadas a cada caso para que aquellos alumnos que presenten necesidades especiales puedan
adquirir los conocimientos y capacidades necesarias para la superacion de la materia.

D) ORGANIZACION DEL TRABAJO DURANTE EL CURSO

11. NUMERO DE HORAS DE TRABAJO DEL ESTUDIANTE

N2 de Horas: 75 (3 créditos ECTS)
e Actividades presenciales: 25,5 horas
— Clases de aula tedricas: Método expositivo. 18 horas
— Clases de aula de problemas: Método expositivo. 4,5 horas
— Sesiones de evaluacién: 3 horas
e Trabajo auténomo tutelado: 46,5 horas
—  Trabajo autéonomo individual: 36,5 horas
Trabajo auténomo en grupo: 10 horas
Tutorias docentes: 3 horas

E) TEMARIO DESARROLLADO

Bloque I. Valoracion de activos
1. Estimating Cost of Capital Implied by market and accounting data
1.1. Residual Income valuation models (RIV)
1.2. Abnormal Growth Earnings models (AGE)
1.3. Simultaneously estimating the expected rate of return and growth rate implied in RIV
1.4. Simultaneously estimating the expected rate of return and growth rate implied in AGE
2. The implied equity duration
2.1. Implied Equity Duration (IED): Definition, Measurement and Predictions
2.2. Estimating rate and growth in mean reverting process
2.3. Calculating IED
2.4. Equity Duration and the Earnings-to-Price and Book-to-Market Ratios
2.5. Testing empirical predictions
3. Estimating and testing Capital Assets Pricing Model (CAPM) and Factorial Models
3.1. Estimating CAPM
3.2. Testing pricing errors: Wald, Gibbons, Ross and Shanken Test
3.3. Factorial models
3.4. Fama and McBeth regressions
3.5. Three factor models regressions
4. Microstructure of financial markets: Liquidity analysis
4.1. Amihud’s price impact ratio and its shortcomings
4.2. Assets pricing tests: Fama-French (1993) model
4.3. Assets pricing tests: four-factor Carhart (1997) model
4.4. Momentum and size premia
Bloque Il. Portfolio Management
5. Applying big data to finance (i)
5.1. Constructing mean-variance efficient portfolios
5.2. Extensions to the mean-varianceistrioptimization model
5.3. Arbitrage pricing theory multi-factor modelsistsiin business
6. Applying big data to finances (ii)
6.1. A general stock-selection model for global equity markets
6.2. Extension to mean-ETL optimization model
6.3. Portfolio simulation results with the USER and GLER models
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F) MECANISMOS DE CONTROL Y SEGUIMIENTO DE LA ASIGNATURA

Cada vez que finalice un médulo del programa se realizardn pruebas diversas para establecer el nivel de captacién de
competencias y contenidos de la asignatura.




